Biuro Polityki Finansowej
Prezentacja dla Komisji Finansow Zwigzku Miast Polskich

Rating

Proces pozyskania oceny ratingowej

* Ocena ratingowa — definicja i zakres
« Skala ocen ratingowych

« Zalety posiadania oceny ratingowej
* Proces nadawania oceny ratingowe]

« Gtowne zatozenia m.st. Warszawy w procesie pozyskiwania ratingu
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Rating

« Ocena wiarygodnosci kredytowej podmiotu, ktéra odzwierciedla jego zdolnosc¢
do terminowej sptaty odsetek i rat kapitatowych i jest przedstawiana w formie
oceny ratingowej.

« Ocena ratingowa nadawana przez czotowe agencje jest przejrzystym i
zrozumiatym dla duzych inwestoréw zagranicznych i krajowych, bankow,
miedzynarodowych instytucji finansowych oraz domow maklerskich dziatajgcych
na Europejskich i miedzynarodowych rynkach finansowych sygnatem o

wiarygodnosci finansowej danego podmiotu

WSHIiP Warszawa Strona 2



Biuro Polityki Finansowej
Prezentacja dla Komisji Finansow Zwigzku Miast Polskich

Zalety posiadania oceny ratingowe]

* Ocena wiarygodnosci kredytowej (rating) to bardzo rozpoznawalny publicznie

sygnat dotyczacy sytuacji finansowej ocenianego podmiotu.

« Jest to niezbedny element warunkujacy szeroki dostep podmiotu do
miedzynarodowych rynkow kapitatowych i pienieznych.

* Ocena ratingowa podnosi zaufanie do danego podmiotu w oczach

zagranicznych inwestorow.

« Ocena ratingowa jest wysoce wskazanym czynnikiem warunkujgcym wzrost
FDI.

 Wyzsza ocena ratingowa umozliwia negocjowanie korzystniejszych stawek

oprocentowania
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Powody ubiegania sie o rating przez JST (Fitch)

wzrost zapotrzebowania na realizacje projektow infrastrukturalnych przy zmniejszajgcych
sie funduszach przekazywanych przez rzad centralny lub regionalny,

banki komercyjne nie sg naturalnym zrédtem kredytow w zwigzku z dtugoterminowym
charakterem finansowania wielu inwestycji kapitatowych.

dostep do sektora prywatnego, jako trzeciej strony uczestniczgcej w finansowaniu
projektow jest utatwiony, jesli sponsor posiada rating miedzynarodowy. Ratingi dla
projektéw finansowych sg czesto ograniczone przez poziom ratingu kraju lub sponsora.

rzadziej ratingi dla jednostek samorzadu lokalnego sg wymagane przez rzad centralny w
celach regulacyjnych (np. dla regulacji systemu bankowego, ograniczenia ekspozycji
sektora publicznego na finansowanie zewnetrzne, bezpieczenstwo inwestycji w papiery
skarbowe dokonywane przez fundusze emerytalne i inne}.

jednostki samorzadu lokalnego, takze z wkasnej inicjatywy, zwracajg sie czesto o
nadanie ratingu, zwtaszcza gdy zamierzajg emitowac papiery wartosciowe na rynku
kapitatowym, gdyz rating postrzegany jest jako niezalezna i wiarygodna ocena
budzetowej sytuacji podmiotu.
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Rodzaje ocen ratingowych

Ocena dtugo i krotkoterminowa

Ocena w odniesieniu do waluty krajowej i zagranicznej

Ocena ogodlna i ocena emisji papierow dtuznych
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Czotowe Agencje Ratingowe

« MOODY’S INVESTOR SERVICE

T Moody's hvestors Service — Pierwszy rating obligacji sporzadzit w 1909 r. John
Moody

STANDARD - STANDARD & POOR’S

&POOR'S — Powstata w 1941 r. z potaczenia Poor’s Publishing

Company i Standard Statistics Company

FITCH IBCALTD.

— Powstata w 1997 r. z potgczenia Fitch Publishing
Company z IBCA (International Bank Credit Analysis)
a nastepnie w 2000 r z Thomson BankWatch

FitchRatings
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12 stopni skali ocen ratingowych

ﬁf; Moody’s |Charakterystyka Oceny Ratingowej

Poziom inwestycyjny
AAA Aaa2 Najwyzsza jako$¢ kredytowa
AA Aa2 Bardzo wysoka jako$¢ kredytowa
A A2 Wysoka jakos¢ kredytowa
BBB Baa2 Dobra jakos¢ kredytowa

Poziom spekulacyjny
BB Ba2 Ocena spekulacyjna (mozliwos¢) wzrostu ryzyka kredytowego
B B2 Ocena wysoce spekulacyjna

Wysokie ryzyko niewyptacalnosci
CCC Caaz2 Mozliwa niewyptacalnos¢
CcC Ca2 Prawdopodobna niewyptacalnosc¢
C C2 Niewyptacalno§¢ moze nastgpi¢ w kazdej chwili
Niewyptacalnos¢

DDD Daa2 Szansa na sptate zobowigzan w przysztos$ci:90 procent
DD Da2 Szansa na sptate zobowigzan w przyszto$ci:50 — 90 procent
D D2 Szansa na sptate zobowigzan w przysztosci: ponizej 50 procent
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Akcentowanie ocen ratingowych

S&P 1 Fitch Moody's
AA / + /Aal

AA< > Aa2<

AA N - \AaB
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Zadtuzenie dtugoterminowe Polski w walutach obcych

V 95 [IV 96 |VI 96 | X96 [IX99 |V 00 [XI 02

Standard & Poor’'s |BB |BBB- BBB BBB+
Moody’s Investors |Baa3 Baal A2
FITCH BB+ BBB

Zadtuzenie dtugoterminowe Polski w walucie krajowej

IV 96 |VI96 | X96 |VI98 |X198 |V 00 |VII02|X 03

Standard & Poor’s |A- A A+ A A-

Moody’s Investors A2

FITCH A- A+
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Przyktadowe oceny ratingowe miast polskich

MIASTO AGENCJA OCENA WALUTA
Bydgoszcz (Standard & Pooor's |BBB-/stabilna Krajowa i Zagraniczna
Gdansk Standard & Poor's |BBB/stabilna Krajowa i Zagraniczna
Katowice |FITCH BBB+/A-/stabilna |Krajowa i Zagraniczna
Krakow Standard & Poor's |BBB+/ stabilna  |Krajowa i Zagraniczna
t 6dz Standard & Poor's |BBB-/stabilna Krajowa i Zagraniczna
Poznan Moody’s Investors |Baal Krajowa i Zagraniczna
Szczecin |Standard & Poor's |BBB/stabilna Krajowa i Zagraniczna
Szczecin  |FITCH BBB Zagraniczna
Wroctaw |Standard & Poor's [BBB/stabilna Krajowa i Zagraniczna
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Wystapienie o rating:
agencja przydziela
specjalistyczng

Proces nadawania oceny ratingowe]

Przygotowanie do

Spotkanie z agencja Spotkanie z agencja

Spotkanie komitetu

grupe osoéb
kontaktowych i
analitykow

TYDZIEN 1
Formalnosci

+ okreslenie przez

zakresu informacji niezbgdnych

Agencje

do przeprowadzenia
ratingowej Miasta

oceny

A 4

spotkan ratingowych

TYDZIEN 2-7
Implementacja

¢ Zbieranie informacji
+ Wstepne raporty
+ Ostateczny raport

+ Ustalenie z Agencja
harmonogramu spotkan

A 4

ratingowego po
stronie agencji

I

Nadanie ratingu

ratingowa ratingowa
Apelacja N
TYDZIEN 8 TYDZIEN 9-10

Spotkania ratingowe Dodatkowe kontakty

+ Potencjalne dalsze
wyjasnienia wymagane
przez agencje

¢ Dlugos¢ spotkan zalezna
od ztozonosci
omawianych zagadnien

+ Dialog miedzy stronami

Ogtoszenie ratingu

TYDZIEN 11-12
Zakonczenie procesu

+ Agencje prezentuja
swoje decyzje
wladzom Miasta

¢ Decyzja o
upublicznieniu lub
apelacja gdy rating nie
jest satysfakcjonujacy
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Elementy oceny ratingowej

Analiza Analiza
jakosciowa ilosciowa
- = Ocena
Ratingowa

Analiza Analiza danych

czynnikow finansowych
fundamentalnych
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Giéwne czynniki brane pod uwage
przez Agencje Ratingowe

« Czynniki instytucjonalne i administracyjne
» Czynniki spoteczno-ekonomiczne

* Czynniki budzetowe i analiza finansowa

« Struktura organizacyjnai zarzgdzanie

* Analiza zadtuzenia podmiotu
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Czynniki instytucjonalne i administracyjne

Podejscie Standard & Poor’s

« prezentacja gtbwnych zatozen polityki panstwowej

* rozwgj stosunkoéw pracowniczych w sektorze publicznym, liczba pracownikow,
wydatki osobowe

« wpltyw reform administracji publicznej na miasto, a w szczegodlnosci relacje z
pozostatymi szczeblami wtadzy rzadowej i samorzgdowe;j

* wplyw budzetu panstwa na budzet miasta, a w szczegdlnosci wielkos¢ dotacii
panstwowych

« polityka wtadz panstwowych w stosunku do wltadz samorzgdowych

WSHIiP Warszawa Strona 14



Biuro Polityki Finansowej
Prezentacja dla Komisji Finansow Zwigzku Miast Polskich

Czynniki spoteczno-ekonomiczne

Podejscie Standard & Poor’s

« wszelkie aspekty ekonomiczne wtgczajgc poréwnanie z innymi duzymi miastami
w Polsce

« wartos¢ dodana, inwestycje i zatrudnienie w podziale na sektory gospodarki

» restrukturyzacja i prywatyzacja lokalnej dziatalnosci ekonomicznej

« lista najwiekszych pracodawcéw w miescie wraz ze sSrednim wynagrodzeniem
miesiecznym

« potrzeby infrastrukturalne (transport lokalny, szkoty, szpitale, domy opieki
spotecznej, oczyszczalnie sciekow, itp.)

* zewnetrzne stosunki handlowe

« wptyw przystgpienia do UE na gospodarke lokalng

 PKB w ostatnich 3 latach oraz prognozy na przysztos¢, PKB na osobe

« wzrost gospodarczy z podziatem na sektory

« stopa bezrobocia i trendy na przysztosc

WSHIiP Warszawa Strona 15



Biuro Polityki Finansowej
Prezentacja dla Komisji Finansow Zwigzku Miast Polskich

Czynniki spoteczno-ekonomiczne

Demografia - Podejscie Moody’s

* 0golna liczba ludnosci, zmiany historyczne, struktura wieku, projekcje na przysztosc

* 0golna liczba aktywnych zawodowo w podziale na kategorie ekonomiczne, zmiany
historyczne w latach 1990-2004

« stopa bezrobocia i jej zmiany w ostatnich 5 latach

* bogactwo i przecietne wynagrodzenie na osobe

« wkfad gospodarki wewnetrznej do gospodarki narodowe;j

* szczegoty dotyczace pracodawcow reprezentujgcych dany obszar, sektory
gospodarki

« opis najdynamiczniej rozwijajgcych sie sektoréw gospodarki

» rola lokalnych instytucji finansowych

« ekonomiczne wspieranie podmiotow gospodarczych przez lokalne wtadze
samorzgdowe, tzw. pomoc publiczna

« ramy prawne dotyczace wtasnosci prywatnej i posiadania ziemi
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Czynniki budzetowe i analiza finansowa

Finanse - podejscie Standard & Poor’s

wykonanie budzetu, analizy dochoddéw i wydatkow w ostatnich latach

zatozenia do budzetu na kolejny rok oraz dotychczasowe wykonanie biezgcego

budzetu
elastycznos¢ dochodow: polityka podatkowa, subwencje panstwowe

gtbwne obszary wydatkow: edukacja, zdrowie, opieka spoteczna, inwestycje, wptyw

nowego finansowania systemu ochrony zdrowia na sytuacje finansowg miasta

najwieksze projekty inwestycyjne oraz mozliwosci pozyskania srodkow na ich
finansowanie

zmiany w zasadach rachunkowosci oraz ich wptyw na budzet i sytuacje finansowg

elastycznosc¢ wydatkow w krotkim i dlugim okresie
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Czynniki budzetowe i analiza finansowa
Finanse - podejscie Moody’s

* przedstawienie aktualnych kont rachunkowych oraz zmiany w gtéwnych pozycjach
dochoddw i wydatkow budzetowych

* budzety za ostatnie 4 lata

* poréwnanie i komentarz do aktualnego budzetu z budzetami 4 ubiegtych lat
* przedstawienie bilansow za ostatnie 4 lata

« zmiany w stopach podatkowych za ostatnie 5 lat

* zmiany w podstawach opodatkowania za ostatnie 5 lat
» potencjalne wptywy z podatkow

« komentarz do zmiany systemu opodatkowania

* najwieksi ptatnicy podatkow

« plany finansowe i komentarz do strategii finansowe]

« plany inwestycyjne

« polityka udzielania gwarancji

« dochody z majatku oraz polityka sprzedazy
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Struktura organizacyjna i zarzgdzanie
Zarzadzanie - podejscie Moody’s
« Struktura organizacyjna Miasta i podziat kompetenc;ji
«  Struktura zatrudnienia
« Zmiany w sktadzie rady miasta na przestrzeni ostatnich 2 lat z podziatem na
partie polityczne
« Glowne kwestie sporne pomiedzy obecnymi wtadzami a opozycjg

* Relacje z wladzami centralnymi i innymi szczeblami wtadzy rzadowej i

samorzgdowej (opis otoczenia politycznego)

* Podziat wtadzy pomiedzy politycznymi a administracyjnymi stronami
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Analiza zadtuzenia podmiotu

Podejscie Standard & Poor’s

zarzgdzanie rezerwami budzetowymi

polityka ptynnosci i zarzgdzanie srodkami finansowymi

analiza obecnego i przysztego zapotrzebowania na kredyty i pozyczki
obecny stan zadtuzenia oraz plany na przysztosc

obecna i przyszia struktura zadtuzenia (kredyty, pozyczki, obligacje)
obstuga zadtuzenia (stopy procentowe i amortyzacja)

zadtuzenie spotek miejskich

analiza zmiany struktury udziatow

WSHIiP Warszawa
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Analiza zadtuzenia podmiotu
Ogodlne miary obcigzenia kredytowego (Fitch):

« kwota gtdwna zadtuzenia w relacji do lokalnego PKB podmiotu.
« kwota gtbwna zadtuzenia na mieszkanca

« kwota gtdwna zadtuzenia w relacji do rynkowej wartosci majatku podlegajgcego

opodatkowaniu

« procentowy udziat kosztéw obstugi zadtuzenia w dochodach biezgcych i rocznych
wydatkach operacyjnych

* procentowy udziat zobowigzan emerytalnych w biezgcych wydatkach operacyjnych

* relacje zadtuzenia do aktywow statych
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lle kosztuje rating?

« W zaleznosci od agencji ratingowej orientacyjne rynkowe optaty
ksztattujg sie nastepujgco:

Optata za ocene Euro 35 000 — 80 000
Optata za aktualizacje Euro 5 000 — 40 000

Optata za rating emisji (do wysokosci 500 m Euro):

- podstawowa stawka 2.5-3.3 bps
- optata minimalna Euro 30 000
- optata maksymalna Euro 135 000
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Gtowne zatozenia w procesie pozyskiwania
ratingu
 Wspotpraca z Doradcg Ratingowym m.st. Warszawy
Wybdr Agencji w drodze przetargu nieograniczonego
« Jedyne kryterium wyboru — cena
« Zamkniecie procesu ratingowego w okresie 12 tygodni

« Uzyskanie oceny na poziomie inwestycyjnym.
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